LOS/PCN/SCN,. 2/WP.6/24d.1
18 junic 1985

ESPAROL

ORIGINAL: INGLES

COMISION PREPARATORIA DE LA AUTORIDAD
INTERNACIONAL DE LOS FONDOS MARINCS
Y DEL TRIBUNAL INTERNACIONAL DEL
DERECHO DEL MAR

Comisidn Especial 2

PERFIL DE UN PROYECTO DE EXTRACéION DE MINERALES DE LOS
FONDOS MARINOS POR LA EMPRESA

Documento de trabajo prepérado por la Secretaria

Adicidn
introduccidn

1. En el curso del debate acerca del documento de trabajo LOS/PCN/SCN.Z2/WP.6,
presentado en el tercer periodc de sesiones de la Comisidn Preparatoria, varias
delegaciones anunciaron que lo harian examinar por expertos a fin de poder
profundizar el debate en la Comisién Especial 2. La Comisidén Especial habia
decidido gue en las sesiones venideras, se prestaria especial atencidén a las
hipétesis que figuraban en el documento WB,6 a fin de aclarar las eventuales
condiciones previas para la determinacidn de la viabilidad econdmica de la
extraccién de minerales de los fondos marinos y, de esa forma, posibilitar un
acuerdo acerca de las hipdtesis de trabajo gue se emplearian para estudios
futuros., En la Gltima sesidn del tercer periodc de sesiones de la Comisién
Especial 2 se pidid a la Secretaria que, a fin de facilitar mds el examen del
documento por expertos entre periodos de sesiones, presentara un resumen de las
opiniones expresadas acerca de la cuestidn de las hipdtesis, indicadas en los
parrafos 5 y 6 de la declaracién formulada en el Pleno por el Presidente de la
Comisién Especial 2 acerca de los progresos realizados en la labor de esa Comisidn
(documento LOS/PCN/L.20, de 2 de abril de 1985).

2. En esa declaracidn, el Presidente recordaba algunas cbservaciones concretas
acerca de las hipdtesis utilizadas en el documento WP.6, de la secuencia de
actividades y de los calculos financieros incluidos en el documento. Figura

una resefia de estas observaciones en los pérrafos 15, 16 y 17 del documento
LOS/PCN/L.20.
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3. A la luz de las observaciones ya indicadas en la declaracidn del Presidente y
teniendo en cuenta la utilidad que podria tener una profundizacidén de los elementos
incluidos en el documento WP.6 para los expertos que lo examinaran antes de las
préximas sesiones de la Comisidn Especial 2, la Secretaria ha reunido informacidn
adicional acerca de loc precios de los metales y realizado nuevos cédlculos con
arreglo a diversas variantes seleccicnadas a fin de obtener el rendimiento bruto
por unidad de capital ¥ la tasa de rentabilidad interna en las seis opciones
operacionales que se indicaban en el documento WP.6, ' -

4. Estos cdlculos adicicnales servirdn para poner adn mas de relieve 1a

importancia de algunas de las hipdtesis centrales.

Hipdtesis relativas a la viabilidad econdmica de las ocperaciones
de extraccién de minerales por la Empresa

5. Las principales hipdtesis que flguran en el documento de trabajo 6 se refieren
a la disponibilidad de materia prima suficiente para mantener una operacién

durante 20 afios, de mercados para los cuatro metales, de instalaciones y servicios
terrestres adecuados y de la financiacidn y el personal calificado necesarios.

Los dos aGltimos requisitos son mas pertinentes a las operaciones de la Empresa que
la explotacién de minerales de los fondos marinog en general.

6. Varias delegaciones mencionaron en el tercer périodo de sesiones gue la
existencia de mercados, especialmente en lo tocante a los precios de los productos,
los probables tipos de interés a los efectos del arrendamiento, el tratamiento en
condiciones econdmicas y los avances tecnoldgicos constituian hipdtesis centrales a
los efectos de determinar la viabilidad econdmica de un proyecto. Se planted
también la cuestidn de si el emplec del método de la corriente actualizada de los
ingresvs de explotacidn podia arrojar resultados radicalmente distintos de los que
figuraban en el documento WP.6.

Precicos de los metales

7. Los precios utilizados en el documento WP.6, que se habian obtenido sobre la
base del estudio realizado por el estadc de Hawaiil, eran los siguientes:

Cobalto: 20,00 dblares la libra & 44.000 &dlares la tonelada
Cobre: 1,00 ddlar la libra 6 2,200 ddlares la tonelada
Niquel: 3,50 délares la libra & 7.700 ddlares la tonelada
Ferromanganeso: 500 ablares la tonelada

8. Los precios del cobalto, el niquel y el ferromanganeso publicados en
Metal Statistics 1984 1/ eran los siguientes:

a) Cobalto (promedio anual en délares por 250 kgls: ;%
1978 ... 11,45 1980 ... 25,00 1981 ... 12,90

1979 ... 24,48 1981 ... 19,92 1983 ... 12,50
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b) Cobre (promedios anuales en centavos por libra de lingote para alambre de
cobre electrolitico):

19€6 ... 36,00 1972 ... 51,44 1978 ... 66,53
1967 ... 38,10 1973 ... 59,53 1979 ... 92,75
1968 ... 41,17 1974 ... 77,06 1980 ... 102,1%
1869 ... 47,43 1875 ... 64,53 1981 ... 85,59
1970 ... 58,07 1976 ... 69,62 1982 ... 74,56
1971 ... 52,09 1977 ... 66,72 1983 ... 78,33

c) Niguel {precio al productor en centavoes por libra de cétodo de niquel
electrolitico):

3 noviembre 1977 ver 207-213 _ 14 mayo 1979 .ss 28B5-290

2 diciembre 1977 «ss 206-208 E 5 junio 1979 . 285-325
3 abril 1978 .. 210 . - 1Y junio 1979 «s. 300-325
1° junioc 1978 ... 208-210 ' 18 junio 1979 .ee 300-305
6 julio 1978 ... 208 3 diciembre 1979 ... 320-325
1° septiembre 1978 ... 200-205 4 diciembre 3979 ... 305-325
16 noviembre 1978 .e: 183-205 10 diciembre 1979 ... 325

20 noviembre 1978 ... 193-200 28 febrero 1980 «so 325-350
2 febrero 1979 eee 200-210 28 febrero 1980 ess 350

14 marzo 197% ... 230 25 noviembre 1981 ... 329-350
6 abril 1979 ee. 230-255 18 diciembre 1981 ... 329

11 abril 1979 .. 255 l9B82* eee 329

3 mayo 1979 «e. 255-290 1983* «en 329

* No se registraron variaciones en los precios al productor publicados

en 1982 ni 1983,

d) Ferromanganeso (promedios anuales en délares por tonelada bruta):

1973 ... 200,00 1977 ... 404,00 1981 ... 510,00
1974 ... 297,76 1978 ... 416,26 1982 ... 510,00
1975 ... 440,00 1979 ... 479,04 1983 ... 510,00
1976 ... 430,63 1980 ... 510,00

9. Utilizando los precios de 1983 a los efectos de la estimacién de los ingresos,
los resultados son inferiores en un 13% a los que se indican en el documento WP.6:

Ingresos a precios Ingresos indicados
de 1983 en el WP,6
Cobalto 158 O 252
Cobre 61 78
Niguel - 287 - 313
Ferromanganeso ’ 402 402
Total 9508 (87% de 1.045) 1 045
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Sensibilidad a las variaciones del modelo que
figura en el documento WP.6

10. A los efectos del andlisis de sensibilidad de los resultados que figuran en el
documento WP.6 a las variaciones en los precios, en los insumos, el costo del
capital, los tipos de interés, etc., se han utilizado las variaciones siguientes:

al) Los ingresos brutos aumentan o disminuyen en un 25%;

b} Los gastos de explotacidn aumentan o disminuven en un 25%;

c) La eficiencia del producto aumenta o disminuye en un 10%;

d) El costc del capital aumenta o disminuye en un 25%;

e} El costo del arrendamiento aumenta o disminuye en un 25%;

£) Factores que dependen de considéfaciones tecnoldgicas por los cuales la
eficiencia del producto aumente un 5%, .al igual gue el insumo, o el producto
disminuya un 10% y el insumo 5%.

12. Cabe sefialar que la variacidén del 13% en el precio de los metales (derivada de
la manera que antecede) quedaria compensada con la variacidn correspondiente a la
disminucién del 25% en los ingresos brutos. La variante da cabida a una mayor baja
de los precios. '

a) Rendimiento bruto por unidad de capital

11. En el cuadro 1 figuran los resultados correspondientes al rendimiente bruto
por unidad de capital, comparables a los que se indican en el pérrafo 34 del
documento WP.6, Estos resultados indican que la prueba de sensibilidad descrita en
el pérrafo 10 del presente documento no afecta considerablemente a la clasificacién
inicial desde el punto de vista financiero de las nueve opciones que figuraba en el
documento WP.6.

13. Los resultados demuestran que la mayor sensibilidad corresponde a las
variaciones en los ingresos brutos, los gastos de explotacién, la eficiencia del
producte, el costo del capital, el costo de la tecnologia y el costo del
arrendamiento, en ese orden. Hay algunos cambios en este orden, indicado por los
asteriscos, pero, su mayor parte, equivalen a algunos pocos puntos porcentuales en

comparacién con la clasificacidén general.

14, Por lo tanto, las hipdtesis principales parecerian referirse al precio de
mercado de los metales, el precio de insumos importantes, come productos quimicos y
petrdlec, y las posibilidades de aumentar la eficiencia del producto mediante la
extraccién de un mayor volumen de los cuatro metales o de la extraccidn de més de
cuatro metales de los nddules,

b) Tasa de rentabililidad interna

15. A fin de determinar la medida en que la aplicacién del método de la corriente
actualizada de los ingresos de explotacidn podria afectar a las cifras, se han
determinado las tasas de rentabilidad interna de las nueve opciones indicadas en el
documento WP.6 tanto para la situacién de base consignada en ese documento como
para las 12 variantes aplicadas en la presente adicidén., E1 orden figqura en el
cuadro 2, seguido de los detalles de los célculos correspondientes a cada una de

las nueve opciones. /...



Cuadro 1

Rendimiento bruto por unidad de capital

Variante
(5)
Aumento
de la
eficien-
cia del
(1) () (3 producto {6) {8} 19) (1) (2 {11
Aumento |{Disminucidni Aumento ) &n un 5%, ]Disminucidn Aumento Disminucidn {10) Disminucidn| Aumento pisminucidn
Opcibn operacionalt de los de los de 1A efi- |bisminucién!aumento del costo {7 del coate |del producto| Aumento de la efi- de loa de los
ingresos |gastom de |ciencia del| del costo del del arcen- |Situacidnidel arren—ien un 10%, del costo | ciencia del| gaston de ingresos
Extraccidn/ brutos |explotacidniproducto del capital{insumo damiento en| de base |damiento }del insumo |del capitall producto en|explotacién] brutos
tratamiento en un 25%|en un 25% en un 108 len un 25% en un 5% un 25% WP.6 en uh 25% en un 5% en un 25% un 10% en un 25% en un 25%
Arrendamliento/
artendamiento 32,5 27,8 25,0 20,6 21,1* 22,8% 20,0 17,4 16,3 19,4* 15,0 13,5 7.5
Empresa conjunta/
arrendamliento 20,4 16,2 15,6 13,9 13,1 13,8* 12,4 11,1 10,8 11,2% 9,2 8,3 4.4
Empresa/
arrendamiento " 17,0 14,90 13,2 12,3 11,3 11,6*% 10,7 9.8 -~ 8,7 9,4* 8,2 7.6 4.3
A-rendamiento/
empresa conjunta 12,7 10,4 10,0 9,9 8,7 8,6 8,2 7.8 T:2 7.0 6,4 6,3 3,8
Arrendamiento/ .
Empresa 11,0 9,0 8,6 8,7 7.4 7.3 7.0 6,7 5.8 5,8 5,5 5,5 3,1
Empresa/
empresa conjunta 8,7 7.1 6,9 T2 &,1 5,8 5,7 5,7 5.1 4,7 4,6 4,5 2,8
Empresa/Empresa 8,6 7,1 6.8 Tl 5,9 5.7 5,6 5,5 4,7 4,6 4.4 4,2 2,6
Empreaa conjunta/
empresa conjunta &8,7 7.1 6,8 T.1* 5,9 5,7 5,6 5,5 5,3 4,6 q.4 4,2 2,6
Empresa conjunta/;
Empresa . 8,3 6,9 6,6 6,9* 6,7* 5,5 5,4 5,3 4,8 4,4 4,2 3,9 2,3

* Cambia el orden.
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Cuadro 2
Tasa de rentabilidad interna
Variante
151
Aumento
de Ia
aficien—
cia del
(1) (2} {3) producto (&) (8) (9} (11) 3 3] (13
Aumento |Disminucidn| Aumento (4} en un 5%, |Dieminucién Aumento |Disminucién 0 pisminucién| Aumento Disminucifn
opcibn operacionals de los de loa de la etl- |pisminucién|ausento del costo {7 del costo (del producte| Aumento de la efi- de los de loa
ingresos (gastos de [clencia del| Jdel costo del del arren- |Situacidn|del arren-|en un 108, [del costo |[ciencia del| gastos de | Lngresoa
Extraceidn/ brutos {explotacidn|producto del capitall|insumo damients en| de base |damiento [del insumc [del capitall producto en|explotacién{ brutos
tratamiento en un 25%|en un 258 en un 10% |(en un 25% enh un 5% un 25% WE.6 en un 25% &n un 5% &n un 25% wn 108 en un 25% | an un 25%
Arrendariento/
arrendamiento 55,1 49,9 48,9 44,3 45,2* 46,27 43,8 4.2 39,1 43,4* 37,8
Empreaa conjunta/ S
arrendamientp 43,5 38,9 37,8 35,3 34,6 35,2* 33,4 31,4 30,9 31,7 28,2
Bupreaa/ . ' - .
arrendamiento 38,48 34,6 31,9 32,3 31,2 3,4 g, 1 28,7 T 26,7 28,2% 25,7
Arrendamlento/
empresa conjunta 34.8 30,7 30,4 29,7 27,9 27,8 27,0 26,2 24,9 24,7 23,2
Arrendamiento/
Empresa 32,7 28,8 28,3 28,1 25,38 25,5 24,9 24,2 22,0 22,3* 21,2
Empresa/ L L~
empresas conjunta 27,1 23,9 23,7 23,9* 21,8 21,2 21,1 20,9 3] / 8,2
Empresa/Empresa 27,6 24,3 23,9 28,2 21,9 21,4 21,1 20,9 ,/ 7 + 1
Enpresa conjunta/ -., .
empresa conjunts | 27,8 24,5 24,0 24,3% 22,1 21,5 21,2 21,0 20,5 8,8 8,1
Empresa conjun:ta/ -
Empresa 27,7 24,4 23,8 24, 0% 21,7 21,2 20,9 20,6 19 18,/ J,V
A g
* Cambia el orden,

¥
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Tasa de rentabilidad interna inferfior al 20w,

Tasa de rentabllidad interna inferior al 15%.
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Extraccién y tratamiento mediante arrendamiento

(las cifras correspondientes a la situacibén de base figuran en

el cuadro 4D del documento LOS/PCN/SCN,2/WP.6)

Tasa de

rentabilidad
Variante 1987-1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002-2020 2021 interna
(1) -90 -23 -14 -37 -52 -90 690 895 55,10%
(2) -80 ~-23 -]4 -37 -52 -78 541 709 49,90%
(3) -90 -23 -14 -37 - ~52 =116 534 739 48,87%
{4) -90 =23 -14 32 -45 -134 429 634 44,25%
(5) -90 -23 -14 =37 =52 ~136 459 672 45,20%
(6) ~90 -23 =14 -37 -~ =52 -113 471 662 46,23%
{7) situacién -90 -23 ~14 -37 ~52 =134 429 634 43,82%

de base '

(8) -390 =23 -14 =37 -52 ~1585 g7 606 41,20%
(9) -90 -23 -14 -37 ~52 <140 346 544 39,28%
(10) =90 ~23 ~14 -42 =59 =134 429 634 43,37%
(11) ~80 =23 -14 =37 -52 =151 325 530 37,78%
{12) -390 =23 -14 -37 . ~52 ~190 317 560 36,40%
(13) -90 -23 ~14 -37 -52 =175 168 373 25,27%

Extraccidén mediante empresa conjunta y tratamiento mediante arrendamiento

(las cifras correspondientes a la situacidn de base figuran en

en el cuadrc BD del documento LOS/PCN/SCN.2/WP.6)

Tasa de
Variante 1987-1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002~-2020 2021 interna
(1) -102 -42 -48 -103 ~102 -77 598 775 43,46%
(2) -102 -42 -48 =103 =102 -64 474 717 38,90%
(3) ~102 -42 -48 -1032 ~102 -~100 462 639 37,80%
(4} -102 -36 -3¢ -8y -B82 ~115 372 549 35,25%
{5} -102 -42 -48 103 -102 =117 397 581 34,57%
(6) -102 -42 -48 -103 =102 -99 404 560 35,20%
{(7) situacién -102 -42 -48 =103 =102 -11% 372 549 33,37%
de base '
(8) ~102 -48 ~-57 =125 -~122 =131 340 538 31,45%
{9) ~102 -42 -48 ~103 ~102 -110 323 486 30,90%
(10) -102 -42 -48 -103 -102 -11% 372 . 549 31,67%
(11) -102 -42 -48 -103 -102 -130 282 1 459 28,15%
(12) -102 ~42 -48 -103 -102 -166 270 v 481 26,79%
(13) -102 -4z -48 -103. -102 -155 146 323 17,58%

Saen
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Varian

(1)
(2)
(3)
(4)
(5)
(6)
)]

(6)
{9
(10}
(11)
(12)
(13)

Extraccién por la Empresa y tratamiento mediante arrendamiento
{las cifras corregpondientes a la situacidén de base figuran en
el cuadro 2D del documento LOS/PCN/SCN.2/WP.6)
Tasa de
rentabilidad
te 1987-1996 1997 1998 1939 2000 2001 2002-2020 2021 interna
-152 -67 -84 -175% -160° -69 732 923 38,79%
~152 -67 -84 =175 =160 =57 583 737 34,55%
~152 -67 -84 =175 =160 -85 576 767 33,91%
-152 -56 -66 =~136 -126 -113 471 662 32,25%
=152 -67 -84 -175_.—160 =113 501 700 31,15%
-152 -67 -84 =-175 =~160 -97 503 713 31,40%
situacién -152 -67 -84 -175 -160 =113 471 662 30,06%
de hase - L
=152 -67 -84 -175 -160 -129 439 631 28,67%
-152 -67 -84 =175 -160 -119 388 572 26,69%
-152 -78 =102 =214 =194 -113 471 662 28,15%
-152 -67 -84 ~175 -160 -130 367 558 25,66%
=152 -67 -84 -175 -160 -169 359 594 24,86%
-152 -67 -84 -175 -160 -156 210 401 17,16%

Extraccién mediante arrendamiento y tratamiento mediante empresa conjunta

Varian

(1)
{(2)
(3)
(4)
{5)
{6)
(7)

(8)
{9)
(10)
(11
(12)
(13)

(las cifras correspondientes a la situacién de base figuran en

el cuadro 7D del documento.LOS/PCN/SCN.2/WP.6)

Tasa de
rentabilidad

te 1987-1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002-2020 2021 interna

=107 -34 =72 =217 =243 ~25 528 642 34,83%

-107 -34 -72 -217 -243 -19 425 515 30,74%

-167 ~34 ~72 =217 -243 -42 424 538 30,39%

~107 -31 -57 -167 =189 -54 354 468 29,72%

=107 -34 -72 =217 =243 -5¢ 374 493 27,93%

=107 -34 =72 =217 -243 -47 368 477 27,76%

situacidén -107 -34 =72 =217 -243 -54 354 468 26,99%
de base

~107 ~34 -72 =217 =243 -61 340 459 26,20%

-107 -34 =72 =217 -243 =53 312 417 24,85%

-107 -37 -87 -267 ~297 ~-54 354 468 24,66%

=107 =34 -72 =217 =243 -66 285 399 23,20%

~107 -34 -72 -217 -243 -88 287 " 424 23,03%

~107 =34 =72 =217 =243 -83 180 & ° 294 16,22%

.
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Extraccién mediante arrendamiento y tratamiento por la Empresa

(las cifras correspondientes a la situacidén de base figuran en

el cuadro 3D del documento LOS/PCN/SCN.2/WP.6}

Tasa de
rentabilidad
Variante 1987-1996 1997 19985 1993 2000 2001 2002-2020 2021  -interna
(L) -151 -48 -129 -397 -437 -43 784 958 32,66%
(2) ~151 -48 -129 =397 ~-437 -31 635 772 28,77%
{(3) -151 -48 =129 -397 -437 -69 628 802 28,25%
(4) -151 -42 ~100 =302 =324 -87 523 697 28,05%
(5) -151 -48 =129 =397 =437 -88 553 734 25,84%
(6) ~151 -48 -129 -397 =437 -78 541 709 25,54%
(7) situacién -151 -48 =129 -397 -437 -87 523 697 24,90%
de base o .
(8) -151 ~48 -129 -397 -437 -56 505 685 24,23%
(9} -151 -48 -129 =397 =437 -53 440 607 22,02%
(10) -151 -54 -158 -492 ~540 -87 523 697 22,30%
(11) ~151 -48 ~129 -397 437 -104 419 593 21,16%
(12) -151 -48 =129 =397 =437 =143 411 623 20,55%
(13) -151 -48 =129 -397 -437 -130 262 436 14,30%
Extraccidn por la Empresa y tratamiento mediante empresa conjunta
(las cifras correspondientes a la situacidn de base figuran en
el cuadro 5D del documento LOS/PCN/SCN,2/WP,6)
Tasa de
rentabilidad
Variante 1987-1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002-2020 2021 interna
(1 ~-169 -78 -142 -355 ~351 -5 569 669 27,11%
(2) ~169 ~-78 -~142 -355 =351 -1 466 542 23,87%
(3) -169 -78 -142 ~-355 =351 -22 465 565 23,65%
{4) -169 -64 ~109 =~=217 =270 -34 355 495 23,85%
{5) ~169 ~78 =~142 -355 -~351 =35 416 521 21,82%
{6) ~169 -78 =~142 =355 =351 -32 399 498 21,22%
{7) situacidn 169 -78 -142 -355 -351 -34 395 495 21,05%
de base
(8) -169 -78 -142 -355 -~351 -36 391 492 20,88%
{9) -169 -78 -142 -~355 -351 -32 354 445 19,47%
(10) -169 -92 ~175 439 -432 -34 395 495 18,76%
(11) -169 -78 -142 -355 =351 -46 326 426 18,20%
(12) -169 -78 -142 -355 -351 ~-69 324 o447 17,93%
(13) -169 -78 -142 -355 =351 -63 221 £ 321 13,04%

oo



LOS/PCN/SCN. 2/WP. 6/A44.1

Espaficl
Pdgina 10
Extraccién y tratamiento por la Empresa
(las cifras correspondientes a la situacidn de base figuran en
el cuadro 1D del documento LOS/PCN/SCN.2/WP.6)
Tasa de
rentabilidad
Variante 1987-1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002-2020 2021  “interna
(1) =213 -52 ~199 =~535 -545 ~22 826 986 27,63%
(2) ~213 -92 -199 -535 =545 -10 677 800 24,32%
(3) =213 =92 =199 =535 ~545 -48 670 830 23,93%
{4) =213 =75 =152 -405 ~415 -66 565 725 24,21%
(5) -213 ~92 -199 535 -545 -G8 595 762 21,92%
(6} -213 -92 ~199 -535 =545 -62 573 731 21,37%
(7} situacidén -213 ~%2 =199 =535 ~545 -66 565 725 21,14%
de base '
{8) -213 -92 =199 -535 =545 -70 557 719 20,90%
(9) -213 -92 =199 =535 =545 -72 482 635 18,75%
{10) ~213 -109 -246 -664 =675 -66 565 725 18,68%
(11) =213 -92 -199% ~535 =545 -83 461 621 18,06%
{(12) =213 -92 =199 =535 -545 -122 453 657 17,60%
(13) =213 -92 -19% -535 -645 -109% 304 464 12,52%
Extraccién y tratamiento mediante empresa conjunta
{las cifras correspondientes a la situacidén de base figuran en
el cuadro 9D del documento LOS/PCN/SCN.2/WP.6)
Tasa de
rentabilidad
Variante 1987-1996 1987 1998 1999 2000 2001 2002-2020 2021 interna
(1) =107 -48 =104 =281 =291 =12 435 520 27,81%
(2} =107 -48 -104 -281 -2941 -5 357 427 24,51%
{3) =107 -48 =104 =281 =291 -26 352 437 24,04%
{(4) =107 =39 -80 =214 -224 -35 297 382 24,28%
(5) ~107 -48 ~104 =281 =291 -36 313 402 22,05%
{6) =107 -48 ~104 -281 -291 ~33 301 385 21,47%
{7) situacién -107 -48 -104 ~281 -281 ~35 297 382 21,25%
de base
(8) =107 ~-48 ~104 281 =291 =37 293 379 21,01%
(%) =107 -48 -104 -281 -291 -33 283 363 20,53%
(10) ~-107 -57 «128 -348 -358 -35 297 382 18,79%
{11) -107 -48 =104 =-281 -291 -44 242 327 18,12%
{12} =107 -48 -104 ~-28B1 =291 -65 237 - 337 17,61%
{13) ~107 -48 -104 -281 -291 -58 159 244 12,51%

P
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Extraccidén mediante empresa conjunta y tratamiento por la Empresa
{las cifras correspondientes a la situacién de bhase figuran en
el cuadro 6D del documento LOS/PCN/SCN.2/WP.6)

Tasa de

rentabilidad
Variante 1887-1596 1997 1998 1999 2000 2001 2002-2020 -2021 interna
{1} =164 -67 =163 =463 -487 ~30 692 837 27,69%
(2) ~164 -67 =163 =463 -487 ~17 568 679 24,38%
(3} -164 -67 =163 -—-463 -487 -53 556 701 23,77%
(4} ~-164 -55 =125 =351 -371 ~-68 466 611 24,01%
(5) -164 -67 -~163 -~463 " =487 =70 491 643 21,66%
(6) -164 -67 -163 . -463 -487 -64 474 616 21,16%
(7) situacidn -164 -67 =163 -463 -487 -68 466 611 20,87%

de base - S

(8) ~ -164 -67 =163 =463 -487 -72 458 606 20,57%
(9) -164 -67 =163 ~463 -487 -62 417 549 19,23%
(10) -164 -79 =201 -575 -603 -68 466 611 18,36%
(11) =164 -67 -163 -463 -487 -83 376 521 17,60%
(12) -164 -67 -163 -463 -487 -119 364 544 16,92%
{13) ~-164 ~67 =163 -463 -487 =106 240 385 11,69%

16. Los resultados gue anteceden no difieren considerablemente de los que figuran
en el cuadro 1 respecto del rendimiento bruto por unidad de capital ni con la
clasificacién desde el punto de vista financiero consignada en el parrafo 34 del
documento WP.6. Las cifras que difieren estdn indicadas con un asterisco. En la
parte sombreada del cuadro 2 estdn comprendidos los casos en que la tasa de
rentabilidad interna seria inferior al 20% y, en la parte con lineas entrecruzadas,
los casos en que seria inferior al 15%, La variante més importante en los dos
casos es la disminucidn del 25% en los ingresos, si bien cabe seflalar que sdlo en
cinco de las nueve opciones esa disminucidn hace gue la tasa de rentabilidad
interna quede por debajo del 15%. En el caso de cuatro de las nueve opciones, las
variantes relativas al aumentc de los gastos de explctacidn y del costo del capital
y & la disminucidén de la eficiencia del producto y el insumo son también
importantes. En sdlo tres de las opciones, los aumentos en el costo del
arrendamiento harian que la tasa de rentabilidad interna guedara por debajo del 20%.

17. A la luz de estos resultados, tal vez valga la pena considerar la posibilidad
de dividir en dos cualgquier estudio financiero de las opciones operacionales gque se
haga en el futuro. Un primer grupo gquedaria constituidc por las cinco primeras
opciones en la clasificacién y, el segundo grupo, por las cuatro siguientes.
Asimismo, como efecto secundario, se separarian aguellas opcicnes que incluyen la
extraccidn o el tratamiento mediante arrendamientc de aquéllas gue no lo incluyen.

FE

Notas

-

1/ Metal Statistics 1984, 77th annual edition (New York, Fairchild
Publishers, 1984)
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